
上银理财“美好”系列稳健封闭式理财产品WPWF26M06069期

（WPWF26M06069）2026年半年度报告

1.理财产品概况

产品名称 上银理财“美好”系列稳健封闭式理财产品 WPWF26M06069 期

产品代码 WPWF26M06069

产品登记编码 Z7007126000086

币种 人民币

产品成立日 2026-03-27

产品到期日 2026-11-03

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

产品流动性 封闭式

理财资产托管人 苏州银行股份有限公司

报告期 2026年03月27日-2026年06月30日

2.净值信息

最后一个市场交易日 2026年06月30日

份额净值（元） 1.00524

份额累计净值（元） 1.00524

资产净值（元） 316,365,560.06000

3.管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略与运作分析

1、宏观经济及市场情况

上半年，国内宏观经济延续温和复苏和分化特征，出口和高端制造增长亮眼，但地产、居民消

费、企业融资需求修复偏慢。上半年宏观风险围绕美伊冲突展开，从美伊冲突爆发到缓和，原油及

下游能化商品价格先经历大幅上涨而后回落，美元持续走强而黄金承压，全球资本市场受该冲突导

致的风险偏好和流行性预期而反复波动。从国内资产来看：债券方面，债市在资金宽松、资产荒的

逻辑下先是走出牛市行情，而后随市场流动性变化区间震荡；权益方面，股市在1-2月横盘震荡，到

3月在美伊冲突爆发后下挫，随后在战争缓和、季报盈利等因素下冲高后震荡，整体看，上半年股市

最明显的特征是科技与非科技的极致分化，交易拥挤度和杠杆率持续提升，市场波动加大。

展望下半年，随着美伊和谈推进及海峡局势缓和，宏观地缘风险的消退有望显著改善工业企业

的经营预期与市场流动性环境。在经济温和复苏延续、货币政策保持适度宽松的背景下，债券市场

预计将呈现区间震荡格局。权益市场方面，波动率虽可能维持高位，但投资风格正从单纯追逐热点

向理性配置回归，科技板块作为确定性最高的主线地位不变，同时受益于产业升级加速及基本面修

复，其他顺周期板块亦有望迎来估值重塑，整体而言，股市在结构分化中仍蕴藏着可观的投资机

会。

2、前期运作回顾

报告期内，产品坚持稳健的投资策略。一季度资金面总体保持宽松，二季度经历由非常宽松逐

步收敛为中性偏宽松，信用利差持续压缩，利率中枢略有下移，权益市场在年初经历普涨，而在3月

随中东局势蔓延发生大幅调整，随着局势缓和指数在二季度出现修复，但结构出现较为极致的分

化，二季度尾端随着海外风险偏好下降，及中东局势悬而未决，市场波动加剧。产品坚持以存款、

中短信用债打底，组合久期保持中性，稳定产品净值表现，维持含权固收+仓位，优化持仓结构，进

行收益增厚，6月在债券市场小幅回调和权益市场波动加剧期间，及时降低持仓，降低净值波动。产

品在兑付及运作期净值表现总体稳健。

3、后期投资策略

下阶段本产品依然会保持兼顾安全性和投资收益的稳健策略，在稳健的前提下根据市场形势调



整组合结构。关注地缘政治变化、全球利率调整与国内消费、房地产、科技提振情况，预计资金面

稳健宽松将持续，但在债券收益率水平较低的情况下，收益率波动可能随资金面边际波动而加大，

组合也将关注多资产配置价值。组合一方面将把握久期敞口的灵活性，一方面注重低波动票息的积

累，同时适当优化转债、权益等多资产仓位，增厚组合收益。

3.2 投资组合的流动性风险分析

本产品投资组合的流动性水平与产品形态相匹配，管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售

协议，通过分散化投资、合理安排所投资产期限等，管理投资组合的流动性风险。报告期内，本产

品未发生重大流动性风险事件。

4.投资组合报告
4.1 投资组合基本情况

杠杆水平 100.0708

4.2 资产配置情况

序号 资产种类 直接 间接 合计

1 现金及银行存款 0.36% 30.77% 31.13%

2 债权类资产 24.51% 31.04% 55.55%

3 权益类资产 0.00% 0.25% 0.25%

4 商品及金融衍生品 0.00% 0.00% 0.00%

5 公募基金 0.00% 13.08% 13.08%

6 其他 0.00% 0.00% 0.00%

合计 24.87% 75.13% 100.00%

4.3 非标准化债权资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资期

限(年)

交易结构

1 中信消费金融有限公

司

中信消费金融有限公司同业借款

JK20260331001

0.2767 同业借款

2 重庆鈊渝金融租赁股

份有限公司

重庆鈊渝金融租赁股份有限公司同业借

款JK20260410001

0.3425 同业借款

4.4 穿透后占产品资产比例大小排序的前十项资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模(元) 占投资组合比例

1 JK20260410001 重庆鈊渝金融租赁股

份有限公司同业借款

JK20260410001

48210306.34 15.23%

2 JK20260331001 中信消费金融有限公

司同业借款

JK20260331001

29377344.23 9.28%

3 OFD_110644.UX 中国农业银行嘉兴中

山支行240625ZGCP299

18643688.65 5.89%

4 OFD_110648.UX 中国农业银行玉环市

支行240628ZGCP299

18640194.59 5.89%

5 OFD_110649.UX 中国农业银行台州路

桥支行240628ZGCP299

18640194.59 5.89%

6 009844.OF 华泰紫金丰安27个月

定开债券发起A

7174428.79 2.27%

7 CNY 活期存款 3836616.45 1.21%

8 253721.SH 24兴城建 3640795.27 1.15%

9 253981.SH 24江东01 3547944.11 1.12%

10 255209.SH 24柯开01 3407004.26 1.08%



5.关联交易

5.1 产品投资关联方发行或承销的证券

证券名称 证券代码 金额(元) 关联方名称 关联方角色

21久事投资

ABN001优先

082101047.IB 150508.85 上海银行股份有

限公司

承销商

25东裕6号ABN006

优先A

082580240.IB 94206.73 上海银行股份有

限公司

承销商

25东裕6号ABN006

优先B

082580241.IB 22652.8 上海银行股份有

限公司

承销商

26启橙2号ABN001

优先A

082601455.IB 105321.4 上海银行股份有

限公司

承销商

26启橙2号ABN001

优先B

082601456.IB 3763.25 上海银行股份有

限公司

承销商

26启橙2号ABN002

优先A

082601507.IB 86173.28 上海银行股份有

限公司

承销商

5.2 其他关联交易

产品投资关联方作为管理人的资产管理产品交易余额93140.19元

产品支付关联方代销费4425.19元

6.托管人报告



上银理财有限责任公司

2026年06月30日


